Aylik Ekonomi Bulteni

Bir ING Bank A.S. yayimidir.

ING ) BANK

Icindekiler:
Ozet Degerlendirme

izlenecek Onemli Veriler

Turkiye Ekonomisi ve Piyasalar

H Ekonomik Gelismeler

Ekler

i} Hazine Finansmani
74 | Temel Ekonomik Tahminler

ING Bank A.S.
Ekonomik Arastirmalar Grubu

Adres:

Resitpasa Mahallesi

Eski Buylkdere Cd. No:8
34330 Maslak - Istanbul

Tel: +212 329 0751/52/53
Faks: + 212 365 4362

E-posta: arastirma@ingbank.com.tr

l_.U'_TFEN ONEMLI AGIKLAMALAR
ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ.

Rapor Tarihi: 4 Aralik 2018

Dis denge hizli diizelme egilimini koruyor...

Kiresel finansal piyasalar bir siireden beri ABD para politikasindaki sikilasma
egilimi, ticari korumacilik adimlari, olumsuz hava kosullari ve gelismekte olan
Ulkeler kaynakli dalgalanmalardan etkilenirken, 2019'da kiresel biyimenin
gerileyecegine dair sinyaller artiyor. Reel sektére dair dncu gdstergelerin
verdigi isaretler, kuresel ticarette devam eden gerilimlerin heniliz tamamen
yatismamasi ve gindemde agirligini koruyan politik gelismeler ile bunlara dair
risk algisi kiresel buyimedeki Ihmh yavaslamanin sertlesebilecegi ihtimalini
gindemde tutuyor. Ancak, ABD ve Cin arasinda ticaret gerilimine dair kisa
vadeli ateskes ve ABD’de parasal sikilastirma sirecine dair beklentilerin asagi
gelebilecedi degerlendirmeleri risklerin sadece tek yonli olmadigini ve olumiu
gelismelerin de 6nimuzdeki dénemde agirlik kazanabilecegini digtnduruyor.
Bu ortamda, ABD ekonomisi, isguici piyasasindaki gugli egilimin de ortaya
koydugu Uzere, vergi indirimlerinin katkisiyla hizli buyime egilimini koruyor.
Dolayisiyla, ucretlerin nihayet artmaya basladigi ve bunun devam edecegi de
dikkate alindiginda tlketimin ve enflasyonist baskilarinin sirecegi anlasiliyor.
Ote yandan, Bagkan Trump’un Kongre'yi buyuk oélgekli bir altyapi yenileme
programina ikna edebilme ihtimali ve dis ticarette Cin ile olasi bir anlagsma da
ABD ekonomisini ve kiresel gorinimu destekleme potansiyeli tasiyor. Yine
de, artan ticari korumacilik ve zayiflayan kiresel biiyime yaninda ABD Merkez
Bankasr'nin simdiye kadar yaptigi faiz artislarinin birikimli etkisi, maliye
politikasindaki destekleyici adimlarin azalan destegi ve gugli dolar bliylimede
son dénemde bir yavaglama edilimini de beraberinde getiriyor. Euro
Bolgesi'nde (gilincu ceyrek performansi Bolge'ye 6zgi gesitli gelismelerden
olumsuz etkilenirken dordlncu geyrekte hizli bir toparlanma da goézlenmiyor.
Politik sorunlardaki gegcici stkunet ve Italya’nin sorun yaratan maliye politikasi
durusundan geri adim atma ihtimali kisa vadede piyasalar yatistirsa da, bu
konulardaki gerilimin yeniden ylkselmesi ve piyasalarda oynakligi artirmasi da
ihtimal dahilinde bulunuyor. Bu ortamda Avrupa Merkez Bankasi tahvil
alimlarini planlandigi gibi sonlandirma yolunda ilerlemesine ragmen, gelecek
yil bir faiz artisina gidecegi beklentileri azaliyor. Yurtiginde ise Eylul ortasindan
itibaren piyasalara hakim olan olumlu hava devam ediyor. Kasim bagindaki
vergi indirimlerinin ardindan enflasyonun Ekim’de ulastiyi tepe noktasindan
donduagu ve bu yih beklentilerin altinda kapatacagi degerlendirmeleri de bu
havayi destekledi. Yine de, 2019’un ilk yarisinda gerek vergi indirimlerinin sona
ermesi gerekse olumsuz baz etkisiyle enflasyonun yiksek seyredecegini, kalic
ve sert dususun ise yilin ikinci yarisinda gelecegini distintyoruz. Enflasyonun
bu seyri dikkate alindidinda, piyasalarda Mayis’a kadar ciddi bir faiz indirimi
fiyatlanmasina ragmen, ilk aylarda oldukga ylksek seyredebilecegi dikkate
alindiginda MB’nin olasi bir indirim karari i¢in dikkatli bir tavir izlemeye devam
edecegini dugtndyoruz. Uzun bir streden beri dnemli bir kirllganlhk kaynag:
olan dis dengeye bakildiginda, Eylil O0demeler dengesi verisi sermaye
cikiglarinin Adustos’a gdre ivme kaybetse de sirduguni ortaya koydu. Ote
yandan, o6zellikle vadesi gelen 6zel sektdr borglarinin da etkisiyle ylksek
seyrini koruyacak dis finansman ihtiyaci dikkate alindiginda, finansal
piyasalardaki dalgalanmalara duyarliligi yikselen TL varliklarin performansi
acisindan sermaye akimlarinin seyri 6nimuzdeki ddnemde de énemli olacak.
Ekonomideki hizli ivme kaybi ve TL’'deki zayifligin rekabet gicline dolayisiyla
ihracata olumlu katkisiyla cari aciktaki toparlanmanin ise sirecegini
sOyleyebiliriz. Nitekim son gelen 6ncu dis ticaret gostergeleri de bu egilimi teyit
etti. Buna bagli olarak, cari acigin bu yil sonunda 30 mlyr dolarin altina
gerileyebilecegini (GSYH’nin yaklasik %3.7’si), gelecek yil ise 15 mlyr dolar
olabilecegini (GSYH’nin %2’si) tahmin ediyoruz. Son olarak, ekonomik
gorinimdeki zayiflama, kredi arzindaki gerileme ve gliven gostergelerindeki
bozulmanin etkisiyle, beklenenden hizli seyrediyor. Bu ¢ergevede biyimenin
uclincu geyrekte %2.8, bu yil genelinde %3’e yakin olacagini, gelecek yil ise
hafif pozitif olacagini 6ngoériyoruz.
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3C18 GSYH buyumesi
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Ekim 6demeler dengesi

Para politikasi kurulu toplantisi
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Ekim sanayi Uretimi

Aralik tiketici gliven endeksi
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Aralik kapasite kullanim orani
Kasim dis ticaret dengesi

Aralik imalat PMI

Aralik TUFE, Yi-UFE

Ekonomik Geligmeler

Harcama Yontemi ile GSYH (Y/Y Biiyiime)

Bilyiime hizla yavashyor

12

10

ic Talep

s Net Dig Talep GSYH Buyumesi

e Ozel tiiketimi ve yatinmlari destekleyen adimlarla yilhn

ilk yarisinda gbzlenen gugli bliyime performansi; yaz
aylarinda finansal piyasalarda gézlenen sert dalgalan-
manin ve buna bagl finansal kosullarda ortaya ¢ikan
sikilasmanin i¢ talebe olumsuz yansimasina paralel
olarak yilin ikinci yarisinda hizla ivme kaybedecek.
Ote yandan, pozitif bir gelisme olarak, ithalattaki sert
daralma, zayiflayan para birimi ve glcini koruyan
turizm gelirleri dis talebin buyumeye katkisininda
artiya déneceginin isaretlerini veriyor.

Uzun bir sireden beri 50 seviyesinin altinda seyreden
PMI, sektorel gliven gostergelerinde sert distsun ar-
dindan devam eden zayiflik, hizla ivme kaybeden sa-
nayi uretim gostergeleri ve perakende satiglardaki ger-
ileme GSYH buyumesinde son ceyrekte yillik bazda
bir daralma ihtimalinin giclendigini teyit ediyor.

Kaynak: MB

Enflasyon goéstergelerinin seyri

Enflasyonda aga@: yonlii siirpriz dikkat cekti
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e Kasim'da tiketici fiyatlari %1.4°lik sert bir disus

kaydetti. Vergi indirimleri, enerji fiyatlarindaki sert
disls ve TL'nin deder kazanmasi gibi faktorlerin belir-
leyici oldugu bu rakamin ardindan yillik enflasyon tepe
noktasini gordugi %25.2 duzeyinden %21.6'ya ger-
iledi. Buna gore 1) eneriji, islenmemis gida ve temel
mallar kaynakli etkilerle mal grubu enflasyonu %
29.6’dan %24.5’'e inerken, 2) hizmet enflasyonu
ulastirma hizmetlerindeki fiyat dislisline ragmen ne-
redeyse degismeden %14.7’de kaldi.

UFE’de %2.5'lik dusus gérilirken, yillik enflasyon %
45'ten %38.5’e geldi. UFE rakamlarinda agirlikli olarak
enerji fiyatlari ile kura duyarli kalemlerde TL’nin son
dénemdeki deger kazancinin olumlu etkileri rol oynadi.
UFE enflasyonun diizeyi (Uretici fiyatlari kaynakl
baskilarda kismi azalmaya ragmen yuksek seyrin
surdigunu ortaya koyuyor.

Kaynak: TUIK, ING Bank
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Mevsimsellikten arind. sanayi uretimi (SU)

Zayiflama Eylil’de hizlanarak devam etti
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o Eylil'de takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi
YY %-2.7’yle beklentilerin Uzerinde daralirken, Nisan
sonrasinda (Temmuz harig) her ay daralan mevsimsel-
likten arindinimig sanayi Uretimi ise %-2.7 ile bu egili-
mini hizlanarak sdrdurdd. Bir yili askin bir sreden beri
g6zlenen en dugik duzeye gerileyen mevsimsellik
haric endeks degeri, glven gostergelerine olumsuz
yansiyan, dig finansman imkanlarini daraltan ve
enflasyondaki yukari trendi hizlandirarak MB’nin sert
bir reaksiyon gdstermesine neden olan AgJustos’taki
gelismelerin etkisiyle ivmelenen uretim performansin-
daki zayiflamanin boyutunu ortaya koydu.

¢ 2018’in 3. ¢eyregine dair rakama gore uretim hizi CC
%-0.2 ile 2018’in 1. ve 2. ¢eyreklerinde sirasiyla CC %
0.6 ve CC %-1.0 olan rakamlarin da ortaya koydugu
zayiflama egilimini bir kez daha teyit etti.

Kaynak: TUIK, Markit, ING Bank

Dig ticaretin seyri

Dig ticaret Ekim’de neredeyse dengelendi
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e Dis ticaret acigi Ekim’'de de hizli daralma egilimini
koruyarak, 0.5 mlyr dolarla gegtigimiz yilin ayni ayina
gore %94 daralarak neredeyse dengeye geldi. Bu
rakam 2001 krizi sonrasinda kaydedilen en dusik
aylik dis ticaret ac¢igi oldu.

e Dig ticaret verilerinin detayina bakildiginda, Avrupa
pazarina nifuz egiliminin sdrmesine, ihracatcgl sir-
ketlerin pazar gesitlendirme konusundaki esneklikler-
ine ve TL'deki deger kaybi kaynakli artan rekabet
glclne bagl olarak ihracat bayumesi %13 dlizeyinde
oldukga saglikh bir performans sergiledi. Ancak dis
ticaretteki dengelenme, zayiflayan i¢ talebin ve yiksek
ithalat fiyatlarinin katkisiyla hizli bir daralma kaydeden
ithalattan kaynaklandi. Ithalattaki disus orani %24 ile
finansal piyasalarda sert bir dalgalanmanin gézlendigi
Agustos’tan bu yana art arda ugiinct defa kaydedilen
yeni bir ¢ift basamakli rakam oldu.

Kaynak: TUIK, ING Bank
Cari dengenin gelisimi

Zayif sermaye akimlari goriiniimii devam etti
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e Yilin ikinci yarisindan itibaren yon degistiren ve topar-
lanmaya baslayan cari denge Eylul'de 1.83 mlyr dolar-
la Agustos’tan sonra yine fazla uretirken, beklentilerin
hafif altinda kaldi. 2.6 mlyr dolardan 1.86 mlyr dolara
revize edilen AJustos verisiyle birlikte 2015 sonrasin-
da 6demeler dengesindeki ilk fazla olan bu iki rakam
ayni zamanda tarihi yiksek dizeyli cari fazla degerleri
olarak dikkat c¢ekti. Agustos ve Eylul rakamlariyla
birlikte 12 aylk birikimli acik 9 mlyr dolar daralarak
46.1 mlyr dolara gerilerken, GSYH’ye orani %5.6 se-
viyesine geldi. Aylik bazda iyilesme temelde dis ticar-
et dengesindeki hizli toparlanmadan kaynaklandi.

e Finansman tarafinda bu yil zayif seyreden sermaye
akimlari  goérinim0 ciddi dalgalanmaya paralel
Agustos’ta 14.3 mlyr dolarlik ¢ikigin ardindan, 4.9 mlyr
dolar cikisla Eylil'de de devam etti.

Kaynak: MB, ING Bank
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12 aylik birikimli biitgce acig: (mlyr TL)

Ekim’de yine zayif bir bilitge performansi
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o Merkezi Yonetim bitge dengesi Ekim’de 2017’nin ayni
ayinda 3.3 mlyr TL olan agigin daha da artarak 5.4
mlyr TL olmasiyla yil genelindeki zayif performansin
surdugunu ortaya koydu. Bu gelisme temelde personel
giderleri, cari transferler ve sermaye harcamalarina
bagli olarak hizli genigleme egilimini koruyan faiz disi
harcamalardan ve faiz oranlarindaki yukari yonlli sey-
rin de katki sagladi§i faiz harcamalarindan kaynak-
landi. Vergi digi gelirlerin hizh bir artis sergilemesine
ragmen go6zlenen bu bozulmada ayrica ekonomideki
ivme kaybina bagli vergi gelirlerinde yilin 2. yarisinda-
ki zayiflama egilimi de énemli rol oynadi.

e Gegen yil artida olan faiz disi dengede Ekim 2018’de
eksiye doéndu. Maliye politikasinda énumuizdeki do-
nemde temel konu Ekonomi Programi’ndaki siki
gercevenin 2019'daki uygulama sureci olacak.

Kaynak: Maliye Bakanligi, ING Bank

Politika faizi ve faiz koridoru

MB olasi bir faiz indiriminde dikkatli olacak
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e MB Ekim'de yukseligini surdiren enflasyona ve reel
politika faizi yeniden eksiye dismesine ragmen
blylime gorinimindeki bozulmayr ve enflasyonla
mucadele programi gergevesinde gindeme gelen fiyat
indirimlerinin olasi etkilerini de dikkate alarak faizleri
ayni diizeyde birakmisti.

e Halen piyasalar Mayis’a kadar ciddi bir faiz indirimini
fiyatlasa da, MB’nin bir faiz indirimi igin dikkatli bir tavir
izlemeye devam edecedini duslnlUyoruz. Kasim’da
gerileyen enflasyon rakaminin da destekledigi Uzere
yakin vadede tepe noktasindan donuluyor olsa da,
2019’un ikinci yarisinda hizli bir distus kaydetmeden
once, ilk aylarda oldukga yuksek diizeyde seyretmeye
devam edecegini tahmin ediyoruz. Bu gérinim MB’nin
ilk ceyrekte bir faiz indirim karari almasi ihtimalinin
oldukga duslk oldugu degerlendirmesini destekliyor.

Dolar/TL Agustos basindaki seviyesine dondi
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Kaynak: MB, ING Bank
Dolar Endeksi ve TL
98 -| 3.4
- 3.9
96
. S
Asind
94 q - 4.9
- 5.4
92 L 59
- 6.4
90 A
- 6.9
88 T T T T T T T T T T T T 7.4
~ ~ 0 [ce} [ce) [e0) e} o] [e] ©0 [ee} (e [ce] [e]
— o~ — o~ [a) =5 [¥a} Nl ~ o] [oa) o — o~
— — o o o o o o o o o — — —
Dolar Endeksi Dolar/TL

e Glglu politika reaksiyonu, jeopolitik goériinime dair
dizelen risk algisi ve gelismekte olan Ulkelere yonelik
risk istahindaki toparlanmayla son ddénemde hizla
deger kazanan TL Agustos’taki dalgalanma o&ncesi
seviyelerine geri dondi. Bu ¢ergevede, Eylul basinda
6.70 seviyelerinde olan Dolar/TL paritesi %22 civarin-
da bir gerilemeyle 5.20-5.25 araligina geldi. 50:50
Dolar:Euro sepeti ise benzer bir hareketle 7.20 seviye-
lerinden yeniden 5.60’lara dond.

e Kisa vadede kiresel finansal piyasalardaki gelismeler
ve Turkiye gibi gelisen ulkelere yonelik risk istahi
yurtici piyasalarin yénunde O6nemli rol oynasa da,
halen yiiksek seyreden enflasyon gorinimi ve yerel
secimler 6ncesinde siyasi gelismelere duyarlihdin ye-
niden artma ihtimali TL’nin performansinda belirleyici
olacak diger faktorler olarak one ¢ikiyor.

Kaynak: Reuters, ING Bank
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2 ve 10 yilhk tahvil faiz farka

Tahvil faizleri agag! yonli seyretti
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e Ekim’de tahvil ve bono faizlerinde baslayan disls

egilimi Kasim ayinda da devam ederken; bu egilimde
Hazine’nin 22.4 mlyr TL olan borglanma hedefine
ragmen ihale iptalleriyle birlikte 3.2 mlyr TL'lik kira ser-
tifikasi ihraci dahil sadece 6.3 mlyr TL borglanmasina
bagli azalan arz, TL varliklara yénelik artan risk istahi
ve goreli olarak olumlu dénen dig konjonktir belirleyici
oldu. Ek olarak Kasim’da bir miktar yabanci alimi da
g6zlendi. Buna bagli olarak 2 yillik tahvil faizi %20 se-
viyesine, 10 yillik faiz ise %16.5-17.0 araligina geldi.

Halen piyasalarda enflasyonda sert bir diisiis ve buna
bagl gucld bir faiz indirimi fiyatlanmasina ragmen,
enflasyon goriniminde yilin ilk yarisina dair yukari
yonlu riskler ve daha kalici ve sert bir disisun ikinci
yarida gelecegi disinildiginde faizlerde daha fazla
gerileme ihtimalinin azaldigini sdyleyebiliriz.

Kaynak: Reuters, ING Bank

Bankacilik sektorii aktif kalitesi (%)

Sektor finansal dalgalanmaya karg: direngli
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= -TL TakiptekiKrediler Oran
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e Bankacilik sektéri 6zel kredi karsiliklarini takibe

disen kredilerdeki biyimeden  hizh artirmasina
ragmen karlihgini iyilestirirmeyi basararak,
piyasalardaki bozulmanin ardindan zorlasan faaliyet
ortaminda hizh bir toparlanma yetenegdi sergiledigini
ortaya koydu. Buna gore, TL'nin deger kaybi ve artan
kredi karsiliklari karliiga olumsuz yansisa da,
bankalar kredi hacminin daraldigi bir dénemde
enflasyona endeksli tahvil portféylerinin de yardimiyla
net faiz marjini korudular. Bu gerceve sektorde kar
artisi Ocak-Ekim déneminde YY %11.5 oldu.

Ote yandan, bankalarin takibe dénlsim orani son
aylarda hizla yikselerek Ekim sonunda %3.6’ya gelir-
ken, BDDK’nin bankalari destekleyici adimlarinin da
yardimiyla sermaye yeterlilik orani %1.3 puanlik artigla
%18.2’ye ulasti. YP etkisinden arindiriimig kredi
blylmesi ise son aylarda ciddi 6lglide ivme kaybetti.

Kaynak: BDDK, ING Bank
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HAZINE iGC BORG IHALELERI

2017 Toplam Satis Miktari 126,327
Piyasa Cevrim Orani 125.6%
| SATIS MIKTARI (TRYmilyon)
IHRAC VADE IHALE- FAIZ ORANI PiYASA KAMU KURUM. TOPLAM
TARIHI TARIHI TALEP/SATIS BASIT BILESIK NOM NET NOM NET NOM NET
B 08.08.2018 | 12.06.2019 1.37 19.34 19.62 1,690.5 1,452.7 581.8 500.0 2,272.4 1,952.7
DT 08.08.2018 | 14.06.2023 2.21 21.00 22.10 1,952.3 1,715.9 341.3 300.0 2,293.6 2,015.9
é TUFEX | 08.08.2018 | 28.06.2028 2.29 3.57 3.60 1,722.8 1,716.9 391.3 390.0 2,114.2 2,106.9
§7 DT 15.08.2018 | 12.08.2020 2.16 23.51 24.89 803.0 796.7 932.3 925.0 1,735.2 1,721.7
B 15.08.2018 | 14.11.2018 2.12 22.34 24.28 1,578.4 1,494.9 0.0 0.0 1,578.4 1,494.9
FRN 15.08.2018 | 06.08.2025 2,67 20.27 21.30 990.5 919.2 1,007.5 935.0 1,998.0 1,854.2
- DT 12.09.2018 | 12.08.2020 2.90 23.71 25.11 1,670.9 1,681.6 1,649.5 1,660.0 3,320.4 3,341.6
:u—% DT 19.09.2018 | 18.09.2019 2.21 25.05 25.05 1,708.9 1,366.6 1,050.4 840.0 2,759.4 2,206.6
TUFEX | 26.09.2018 | 08.11.2023 4.24 3.55 3.58 603.3 946.3 934.6 1,480.0 1,537.9 2,426.3
E DT 24.10.2018 | 12.08.2020 1.90 24.49 25.98 1,329.6 1,358.8 489.3 500.0 1,818.9 1,858.8
i DT 24.10.2018 | 18.10.2023 3.26 20.38 21.42 603.5 598.3 1,119.5 1,110.0 1,723.0 1,708.3
= DT 14.11.2018 | 11.12.2019 15.60 19.87 19.73 283.5 2335 909.6 749.2 1,193.0 982.8
@ DT 14.11.2018 | 18.10.2023 26.36 16.95 17.67 205.1 228.4 673.3 750.0 878.4 978.4
= DT 14.11.2018 | 12.08.2020 8.93 17.98 18.79 308.3 348.1 699.8 790.0 1,008.1 1,138.1

Toplam Satig Miktarr

105,950
89.6%

Piyasa Cevrim Orani
* TUFE'ye endeksli tahviller igin reel faiz verilmistir.

** Kira sertifikasi ihraciyla yapilan satiglar harig.

i¢ borglanma programi -Aralik 2018 ayi ihale takvimi

Vade Senet tiirli

2 yil (609 giin) Sabit kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon ddemeli (yeniden ihrag)
7 yil (2422 giin) Degisken faizli Devlet Tahvili-6 ayda bir kupon ddemeli (yeniden ihrag)
i¢ borglanma programi -Ocak 2019 ayi ihale takvimi

itfa tarihi
12-08-2020
06-08-2025

ihale tarihi

Valor tarihi
11-12-2018 12-12-2018

18-12-2018

19-12-2018

Vade Senet tilrii ihale tarihi Valor tarihi itfa tarihi
1yl (364 glin) Kuponsuz Devlet Tahvili (ilk ihrag) 15-01-2019 16-01-2019 15-01-2020
5yl (1820 giin) Sabit kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon ddemeli (ilk ihrag) 15-01-2019 16-01-2019 10-01-2024

2 yil (567 giin) Sabit kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon ddemeli (yeniden ihrag)
i¢ borglanma programi -Subat 2019 ay ihale takvimi

22-01-2019 23-01-2019 12-08-2020

Vade Senet tilril ihale tarihi Valor tarihi itfa tarihi

11 ay (336 glin) Kuponsuz Devlet Tahvili (yeniden ihrag) 12-02-2019 13-02-2019 15-01-2020
2 yil (728 giin) Kira sertifikasi (dogrudan satis) 12-02-2019 13-02-2019 10-02-2021
6 yil (2359 giin) Degisken faizli Devlet Tahvili-6 ayda bir kupon ddemeli (yeniden ihrag) 18-02-2019 20-02-2019 06-08-2025
2 yil (539 giin) Sabit kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon ddemeli (yeniden ihrag) 19-02-2019 20-02-2019 12-08-2020
5yil (1785 giin) TUFE'ye endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli (yeniden ihrac) 19-02-2019 20-02-2019 10-01-2024

i¢ Borg Odemelerinin Alicilara Gére Dagilimi

Milyon TL Piyasa Kurul':;;:: TOPLAM
12.12.2018 1,315 641 1,956
19.12.2018 806 84 890
TOPLAM 2121 726 2,847
09.01.2019 1,448 506 1,954
16.01.2019 1,467 835 2,302
23.01.2019 1,301 250 1,551
30.01.2019 465 105 570
TOPLAM 4,681 1,696 6,377
06.02.2019 1,437 503 1,940
13.02.2019 1,463 834 2,298
20.02.2019 1,281 246 1527
27.02.2019 465 105 570
TOPLAM 4,646 1,689 6,335
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EK B:

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Ekonomik Aktivite
Reel GSYH (% Yildan Yila — YY) 8.5 11.1 4.8 8.5 5.2 6.1 3.2 7.4
Ozel tiiketim (% YY) 10.8 12.3 3.2 7.9 3.0 5.4 3.7 6.1
Kamu tiiketimi (% YY) 1.7 1.1 6.8 8.0 3.1 3.9 9.5 5.0
Yatirim (%YY) 22,5 23.8 2.7 13.8 5.1 9.3 2.2 7.8
Sanayi Uretimi (%YY) 13.7 14.7 4.2 7.2 5.7 5.8 3.4 8.9
Yil sonu issizlik orani /%) 11.1 9.1 8.4 9.0 9.9 10.3 10.9 10.9
Nominal GSYH (TL milyar) 1,160 1,394 1,570 1,810 2,044 2,339 2,609 3,107
Nominal GSYH (EUR milyar) 583 593 681 705 706 772 781 749
Nominal GSYH (US$ milyar) 770 828 878 939 932 851 869 858
Kisi basina GSYH (US$) 10,560 11,205 11,588 12,480 12,112 11,014 10,807 10,627
Fiyatlar
TUFE (ortalama %YY) 8.6 6.5 8.9 7.5 8.9 7.7 7.8 111
TUFE (yil sonu %YY) 6.4 10.4 6.2 7.4 8.2 8.8 8.5 11.9
YI-UFE (ortalama %YY) — 2003 éncesi TEFE 8.5 11.1 6.1 45 10.2 5.3 4.3 15.8
Kamu Dengesi (GSYH %)
Konsolide bltce dengesi -3.5 -1.3 -1.9 -1.0 -1.1 -1.0 -1.1 -1.5
Faiz disI denge 0.7 1.8 1.2 1.7 1.3 1.3 0.8 0.3
Toplam kamu borcu 40.1 36.5 32.7 314 28.8 27.6 28.3 28.3
Dis Denge
ihracat (US$ milyar) 120.0 1420 1616 161.8 168.9 1520 150.2 166.2
ithalat (US$ milyar) 176.4 2311 227.0 2417 2325 2001 1911 2251
Dis ticaret dengesi (US$ milyar) -56.4  -89.1 -65.3  -79.9 -63.6 -48.1 -40.9  -59.0
Dis ticaret dengesi (GSYH %) -7.3 -10.8 -7.4 -8.5 -6.8 -5.7 -4.7 -6.9
Cari denge (US$ milyar) -454  -75.1 -48.5  -65.0 -43.6 -32.1 -33.1 -47.4
Cari denge (GSYH %) -5.9 -9.1 -5.5 -6.9 -4.7 -3.8 -3.8 -5.5
Net dogrudan yatirim (US$ milyar) 7.6 13.7 9.2 9.2 5.5 12.5 10.2 8.2
Net dogrudan yatirim (GSYH %) 1.0 1.7 1.0 1.0 0.6 1.5 1.2 1.0
Cari aglik + net dogrudan yatirnm (GSYH %) -4.9 -7.4 -4.5 -5.9 -4.1 -2.3 -2.6 -4.6
ihracat hacmi - miktar (%YY) 11 6 16 -1 5 1 4 9
ithalat hacmi - miktar (%YY) 18 13 1 8 -1 1 5 9
Doviz rezervieri (altin harig, US$ milyar) 80.7 78.3 100.3  112.0 106.3 95.7 92.1 84.1
ithalati karsilama orani (ay) 5.5 4.1 5.3 5.6 55 57 5.8 4.5
Borg Gostergeleri
Briit dis borg stoku (US$ milyar) 292 305 342 392 406 400 409 455
Brit dis borg stoku (GSYH %) 38 37 39 42 44 47 47 53
Briit dis borg stoku (ihracat %) 243 215 212 243 240 263 273 274
Toplam dis borg servisi (US$ milyar) 55.9 51.2 52.9 56.4 50.0 491 73.7 81.4
Toplam dis borg servisi (GSYH %) 7 6 6 6 5 6 8 9
Toplam dis borg senvisi (Ihracat %) 47 36 33 35 30 32 49 49
Faiz ve Kurlar
Merkez Bankasi faizi (%) yil sonu 6.50 5.75 5.50 4.50 8.25 7.50 8.00 8.00
Genis para arzi (%YY) 19.1 14.8 10.2 222 11.9 171 18.3 15.7
3 aylik TL faiz orani (%) ortalama 7.4 8.8 8.9 6.9 10.1 10.9 10.1 12.7
USD/TL yil sonu 1.55 1.91 1.78 213 2.32 2.92 3.53 3.79
USD/TL ortalama 1.51 1.68 1.79 1.93 2.19 2.75 3.03 3.64
EUR/TL yil sonu 2.05 2.46 2.35 2.94 2.82 3.17 3.71 4.55
EUR/TL ortalama 1.99 2.35 2.30 2.57 2.90 3.03 3.34 4.15
EUR/USD yil sonu 1.34 1.30 1.32 1.37 1.21 1.09 1.05 1.20
EUR/USD ortalama 1.43 1.34 1.29 1.32 1.38 1.21 1.11 1.13
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ING Bank Ekonomik Arastirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 329 0751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari,
finansal durumu veya araglari géz 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.
Yayindaki bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler yatinrm danismanligi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi
konusunda tavsiye niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya
talep de degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin
yayim tarihi itibariyla yanhsg/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve
tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve calisanlari bu yayinin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir
dogrudan, dolayli veya badglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetge, goérus,
Ongori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli tlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu
tur kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin dnceden alinmis acik onayi olmaksizin
hic kimse tarafindan hicbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklar saklidir. Bu
belgeyi Ureten tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir
ve Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan
da gézetilmektedir. ING Bank A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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