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Giuglu tiuketim talebi yaninda, dis talebin ve kamu harcamalarinin destegiyle
GSYH buyiuse de onceki ceyreklere gore ivme kaybetti...

2022 3. geyrek Gergeklesme: %3.9, ING Bank Tahmini: %4.5, Piyasa Tahmini: %4.0

e Uglincli geyrekte YY %3.9 olan GSYH biyiimesi; &zel
tiketimin glicli desteg@inin yani sira net ihracat ve kamu
harcamalarinin katkilarinin devam ettigini, yatirim istahinin
ise yavasladigini ortaya koydu. Ote yandan TUIK ikinci
ceyrek GSYH artisint %7.6'dan %7.7'ye revize etti.
Mevsimsel dizeltmelerden sonra biyume ise CC -%0.1 ile
%1.9'luk ikinci ceyrek oranina gére 6nemli bir yavaslamayla
2020'nin ikinci ¢eyreginde Covid-19 salgininin patlak
vermesinden bu yana ilk defa eksiye dondu. Kamu
harcamalarindan gelen 6nemli destege ve ¢zel tuketimde
devam eden gugli seyre ragmen, sermaye olusumu, net
ihracat ve stok erimesi, ceyreklik bazda blylime
performansini negatif bolgeye ¢eken etkenler oldu.

eTalep kaynaklarina gore, ozel tiketim yilhk %719,9'luk
blylme orani ile gii¢li seyrini stirdiirdi ve %12 puanlik katki
ile manset GSYH artiginin ana itici giici oldu. Ugiincii
ceyregin basindan bu yana tiliketici gliveninde gorilen ve
son bir yilin en ylksek seviyesine ulasan toparlanma bu
gelismenin sinyalini vermisti. Bu durum, negatif reel faizler
nedeniyle tasarruflarin azalmasina yol agan giigli hane halki
tiketiminin devam ettigini teyit etti. Yatirm istahi ise, ilk
yarida gorilen gigli performansin ardindan ivme kaybetti.
Buna bagh olarak, 3. ¢eyrek yatirim harcamalari buyimesi
YY%-1.3 ile negatif oldu ve GSYH artisina %-0.3 puanlik bir
katki sagladi. Kirlhmda, son 12 cgeyrektir artida seyreden
makine ve techizat yatirrmlari YY%14.3'luk bir blytime orani
ile giicli kalmaya devam etti. YY %19.9 oraninda gerileyen
ingaat yatirimlari, yatinm harcamalarindaki negatif oranin
baslica nedeni oldu. Diger taraftan: i) son bes ceyrekte
buyimeye pozitif katki saglayan kamu tiketimi, YY %38,5'lik
artigla bu katkisini stirdiirdii ve 3. geyrek biytimesini %1.1
puan artirarak 2018 basindan bu yana en yiiksek seviyeye
son olarak net ihracat manset buylimeyi %+0,7 puan yukari
cekse de, katkisi gegtigimiz geyreklere kiyasla 6nemli dlglide
azaldi. Sektorel dagihma bakildiginda, insaat harig tim
sektorler manget blylme oranini artirarak ekonomik
faaliyetteki genis tabanli glicin devam ettidine isaret etti.
Olumlu etkenler arasinda hizmetler, Uglncli c¢eyrek
performansini %1.7 puan artirarak bir kez daha en buyik
katkiyr verirken, onu %0.9 puan ile finansal hizmetler izledi.
Sanayi ise, sanayi Uretimi verilerinde de goruldigu Uzere
zayifladi ve mansete sinirh bir pozitif katki sagladi.

eUgiincli ceyrekteki kayda deger performansa ragmen,
aktivitenin  yavasladigi, Ozellikle de kiresel zeminin
kotllesmesinin ihracati olumsuz etkiledigi anlasiliyor. Bu
dogrultuda, biyimenin bu yil %5.0 olmasini, gelecek yil ise
%2.5'e gerilemesini bekliyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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