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ik iki ayda birikimli enflasyon %10'a ulagarak, kur istikrarina ragmen fiyat
dinamiklerindeki genig tabanli bozulmanin devam ettigini gosterdi...

Gergeklesme: TUFE:%3.15 YI-UFE: %1.56, Piyasa Tahmin: TUFE:%3.4, ING Tahmin: TUFE:%1.7

¢ Yilin ikinci ayinda enflasyon %3.15 ile 2000 yilindan bu yana 80 02123 itibariyle enflasyon: 55.2%
. . . . . ’ Lokanta ve oteller ‘c"da ve alkolsiiz
kaydedilen en yiiksek ikinci Subat ayi1 rakami oldu. Boylece 70 icecekler g
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ilk iki aydaki kiimulatif enflasyon %10'a ulagirken, MB'nin son
enflasyon raporundaki toplam enflasyon tahmininin %22.3
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Yillik Enflasyon (% YY)

oldugu diisiiniildiigiinde gériiniime dair zorluklara isaret etti. 50 haberieqme

Yillik rakam ise glcli baz etkilerine bagli olarak bir ay dnceki % ¢

%57.7'den %55.2'ye gelerek gerileme egilimini strdirdd. iz Giyim ve ayakkabr

Dolayisiyla, son aylardaki kur istikrarina ragmen fiyatlama o ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

davranislarindaki genis tabanli  bozulma  slrerken, 0 5 10 Ag.rﬁﬁ w L %5 30

gruplardaki artiglarin genelde gegen yila gére daha disuk 160

olmasi mansetteki gerilemeye yardimci oldu. Mal grubu 140 AN

enflasyonunun ana egilimi bir énceki aya kiyasla buyuk 120 N

Olglide degismedi. Bununla birlikte, yillik enflasyonun yliksek 122 / f/:\\\ o

seyrini  korudugu hizmet grubu, c¢ekirdek ve manset o /s A\ .,

enflasyonun ana egilimlerindeki bozulmaya katkida bulundu. 0 = w0

UFE enflasyonu ise yillik bazda %76.6'ya gerileyerek Kasim- 20 — 18

2021'den bu yana en distuk degerini aldi, bu da maliyet yonli 05@-21 Ve 21 AGUZL Kes 21 Sub22 Mg 22 AGe22 Kes2? SUbZ3

baskilarin énceki aylara kiyasla hala yiiksek olduguna isaret velar reri —— Gda e ve g dist allr

etti. Elektrik, gaz uretim ve dagitimi ile ilgili fiyatlardaki

dislUsin destegiyle aylik enflasyon %1.56 olurken, baz 120

etkileri yillik enflasyondaki gerilemenin ana belirleyicisi oldu. 100

74.3

¢ Ana harcama gruplarina goére incelendiginde, gida grubunda 80 f' =< 73

yillik enflasyon islenmemis gida fiyatlari kaynakli olarak 60 / i

geriledi. Ancak aylik rakam uzun dénem Subat ortalamasinin 40 ‘//

U¢ katindan fazla artarak manseti %1.87 puan yukar cekti. 2 —

Gida fiyatlarinin lokanta ve oteller grubu fiyatlarina etkisinin °
surdigimi ve %0.34 puanlik katki sagladigini gériyoruz.
Aylik manset Gzerindeki %0.39 puanlik etkisiyle ulastirma,
ulastirma hizmetleri ve otomobil fiyatlarindaki ayarlamalar
nedeniyle en fazla katki saglayan gruplar icinde yer aldi.
Fiyat disiisi kaydeden giyim-ayakkabi ve alkolli icecekler-
titin haricinde diger gruplarda artislar gézlendi, bu durum
enflasyondaki diisus surecine dair zorluklari bir kez daha
teyit etti. Sonug olarak, mal grubu enflasyonu yillik %52.7'ye
gerilerken, hizmet grubu yillik enflasyonu 6&zellikle kira,
yemek ve ulastirma hizmetleri kaynakh olarak %61.6 ile
mevcut serinin tepe noktasinin bir miktar altinda gerceklesti.
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Hizmet Kira Lokanta ve oteller

Ulastirma

e Ozetle, yillik enflasyon Subat'ta diisiis egilimini sirdirdi.

Kur istikrarina baglh olmakla birlikte gugli baz etkileri
03.03.23 nedeniyle Mayis’a kadar disecegi beklentileri de devam
ediyor. Subat PPK'sinda MB, faiz indirimlerinin seri olarak
devam etmeyeceginin, ancak gegtigimiz ay yasanan
depremlerin etkilerini en aza indirmek amaciyla uygun
finansal kosullarin korunmasina yoénelik makro ihtiyati
tedbirlerin slrecegdi sinyalini verdi. Depremlerin ardindan,
daha da destekleyici hale gelecek maliye politikasi ve gevsek
para politikasi politika bilesiminde agirlk kazanacaktir. Bu
durumun enflasyona dair riskleri artirmasi beklenebilir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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