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Nisan’da beklentilere paralel gelen enflasyon, yilik bazda yukari egilimini
surdirdi ve %11.9 ile 2008’den bu yana gozlenen en yliksek degere ulasti...
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Gergeklesme: TUFE:%+1.31 YI-UFE: %+0.76, ING Tahmin TUFE: %1.1, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.3

* Gegtigimiz aylarda yukari yonli fiyat baskilarinin giclendigi 18 1
ve aylik artiglarin  beklentilerin  oldukga Uzerinde 15 J
gerceklestigi enflasyon tarafinda Nisan rakami %1.3 ile
beklentilere paralel geldi. Verinin ardindan, baz etkisinin de
katkisiyla yukari egilimini sirdiren yillik enflasyon %11.9
ile Ekim 2008’den beri gbézlenen en yiiksek dizeye ulasti. 6
Nisan’'da giyim ve gida grubu kaynakh fiyat degisimleri aylk
manset enflasyon Uzerinde belirleyici olurken, ulastirmanin
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yiksek oranli katkisi da dikkat gekti. Yurt igi Uretici fiyat 9982230533888 88 ey

endeksi ise, agirhkl olarak madencilik grubu kaynakli 938848843808 843840¢8

triinler harig diger gruplarin katkisiyla %0.76lik bir artis ——TuFE Gekirdek Enflasyon  ——UFE

kaydetti. Yilik rakam ise %16.4’le Temmuz 2008 bu yana 14 - 4

gbzlenen en ylksek duzeye gelirken, Eylil 2016

sonrasinda belirgin olan artig tiiketici fiyatlari Gzerindeki 121 L5

Uretici fiyatlar kaynakli baskilarin devamina isaret etti. o

« TUFE'nin detaylarinda; aylik enflasyona en yiiksek katki 2

%0.64 puanla mevsimsel fiyat ayarlamalarinin belirgin ?

oldugu giyimden geldi. Yine de bu gruptaki yillik rakam 61 !

%5.2 ile iletisim ve ev aletleri grubuyla birlikte enflasyonun N

disUk oldugu gruplar arasinda yer aldi. Nisan enflasyonunu 4 R YR ‘,;0

ylkselten bir diger grup da daha 6nceki aylarda oldugu gibi 9ddaddadsgddsd e
Gida'nin Katkisi -sag —TUFE e He e

fiyat hareketlerinin oynak seyrettigi gida oldu. %0.26 puan
katkiyla gidadaki yillik enflasyon %15.6’ya ulasirken, sert Nis-17 Aylik YBY Yillik
kis kosullari, dusuk baz etkisi, toparlanan gida ihracati ve

kur kaynakli gelismeler gida enflasyonunu son dénemde ~ TUFE L3 ST 1187%
.. . " i Gida-Alkolsiiz Igki 1.23% 10.68% 15.63%
yikselten faktorler olarak éne g¢ikti. Aylik enflasyona bir Ulastrma 084%  7.64% 17.90%
dider katki da %0.13 puanla TL'deki birikimli deder kaybinin Konut 0.21% 3.69% 7.53%
otomobil vb bazi ithal veya ithal girdiye sahip Griinlere Ev Esyas 0.94%  3.04% 5.58%
| d di | Giyim ve Ayakkabi 9.13% 0.06% 5.17%
yansimas! sonucu ulastirma grubundan geldi. Bunlar Lokanta ve Oteller 1.02% 3.92% 10.32%
disinda, ev esyasi ile lokanta ve oteller (gida grubundaki Alkollii icecek-Titiin 0.01% 2.39% 21.65%
egilime paralel artiglar) gruplan pozitif katkilarla dikkat Haberlesme -0.02%  0.75% 4.15%
. P PP Saglk 0.45% 9.43% 13.32%
?ekerk.en,. aII.(oIIu |ge(.:e.klt?r v:a tatin |I§ |Igtl§|m gruplarlpda Egitim 0.69% 710 0.64%
dnemli bir fiyat degisimi gézlenmedi. Ote yandan, ozel Yi-UFE 0.76% 7.19% 16.37%
kapsamli gostergelerden C endeksinde vyillik enflasyon imalat 0.80% 7.56% 18.27%
kiiglik bir gerileme kaydederek %9.42'ye geldi. Onceki Ozel Kapsamh TUFE
- N . ©) 1.89% 4.49% 9.42%
yillardaki Nisan degerlerinin ortalamasina yakin olan bu Mallar 150%  6.58% 13.20%
rakam, Kasim’dan beri devam eden baskinin yavaslamaya Hizmet 0.85% 3.70% 8.87%
basladigina dair bir isaret olarak degerlendirilebilir. FX Sepeti * -1.46% 2.92% 23.76%
USD/TRY* -2.21% 0.75% 26.40%
eSonug olarak, son bes aydaki egilim goérinimde EUR/TRY* -0.76% 5.00% 21.42%
bozulmanin SurdugunU, du§uk baz etkisi' kurdaki yUk$e||§|n * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarim ** Merkez Bankas! ay sonu déviz kurar
X . X . kullanilmistir. Kur Sepeti: 1TUSD + 1EUR
030517 geCIKmeII yanSImaIarl ve glda flyaﬂarlndakl baSKIVIa yllllk (B) = islenmemis gida Uriinleri, enerji, alkollii igkiler ve tiitiin ile altin harig
enflasyonun son yillardaki en yuksek dizeye geldigini TUFE
oy . . . T (C) = Enerji, gida ve alkolsliz iceceKer, alkolli igkiler ile tutiin Griinleri ve
ortaya koyuyor. Yukari egilimde sona gelinmis olabilecegini altin harig TUFE

disindiren Nisan rakaminin ardindan, Ocak bagindan bu Kaynak TUIK ve TCMB
yana agirlikli fonlama maliyetini yukselterek %11.8’e ¢eken
MB’nin davraniginda énemli bir degisiklik olmayacagini ve

siki durusun slrecegini bekliyoruz. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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