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MB Ocak faiz karari toplantisinda politika faizini bir kez daha piyasadaki beklentilere
paralel sekilde sabit tutarken, fiyat istikrarina yonelik risklere dair vurguyu korudu...
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e TL'de son donemdeki daha istikrarli seyre ve enflasyonda ;i —
Ekim sonrasinda belirgin hale gelen disls egilimine 22 100
ragmen MB Ocak faiz karari toplantisinda temel politika 9 e
araci olan haftalik repo faizini beklentilere paralel sekilde i Al 1o
degistirmeyerek %24’te birakti. Kararin agiklanmasinin 10 &
ardindan Dolar kuru gerileyerek 5.40'in altina geldikten 0 U A A
sonra bir miktar toparlandi. 382785 588385858888 8003

Toplam Fonlama-sag
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eEkim’e kadar hizh bir ylkselis surecinin ardindan yillik
enflasyon 2018'i %20.3 ile daha 6nce beklenen seviyelerin

oldukga altina kapatirken; bu gelismede TL'nin gectigimiz T Geg Likidite Penceresi Oran
aylarda giiclenmesi, yilbasindan bu yana kismen toparlansa 100%
da oldukgca duslk seyreden enerji fiyatlari ve kamu vergi ZEZ
indirimleri belirleyici olmustu. Bu egilime paralel olarak getiri 70%
egrisi 6nimiizdeki dénemde bir faiz indiriminin fiyatlandigini o
gOsteriyordu.  Ancak MB, muhtemelen enflasyona 40%
gOrinimine dair devam eden zorlu kosullari da dikkate sz
alarak faizi bu ay bir kez daha degistirmeden birakti. Bir 1;/0

baska deyisle, 6zellikle ekonomik aktivitenin seyri faizlerin
yiksek tutulmasina dair baskilari azaltsa da, yakin )

) . o . Gecelik Fonlama Geg Likidite
dénemde enflasyona dair olumsuz baz etkisi, 6nemli dlglide s Haftalik Re po Hacmi
bozulan fiyatlama davraniglar, kiresel risk istahindaki 2 Ve

dalgalanmalara olan duyarliik ve maliye politikasindaki 2 L 71
durusun yeniden destekleyici hale gelme ihtimali gibi 22 6.6
faktorler MB’nin  sakingan durusunu surdirmesinde j: 61
belirleyici oldu. Nitekim, 2019'un ilk aylarinda enflasyonun 16 zi
onemli dlgiide yiksek seyredecegi, kalici ve sert diislisin 1‘2‘ _ -
ise yilin ikinci yarisinda gelecegi dusunuldiginde MB’nin 10 41

veriye duyarh temkinli durusunu suirdireceg@i anlasiliyor. 8 - 36
Aralik ayina goére politika durusunda dnemli bir degisiklik 2 < 3 <
olmayacagini teyit eden Ocak degerlendirme notunda,
enflasyon goérinimiinde belirgin bir iyilesme saglanana 100 "

kadar siki  parasal durusun korunacagi vurgusu . “
tekrarlanirken; 6nceki toplantilarda oldugu gibi fiyat % “
istikrarina dair gelismelere odaklanan MB ithalat fiyatlari ve 85

ic talep kosullari kaynakl olumlu etkilere ragmen enflasyon 80 *
gbriinime dair devam eden yukari yonli risklere dikkat 75 ¥
cekti. Son olarak, nota dis dengeye dair bir degerlendirme 70 ®
ekleyen MB, genel beklentilere paralel sekilde -cari 65 %

dengedeki iyilesmenin siirecegini belirtti. 60 2%
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MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyet
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MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti
Sepet (50:50 EUR:USD) sag

Briit Rezervler == NetFXRezervleri

eSonug olarak, MB son aylarda bir miktar gerilese de
fiyatlama davraniglarindaki sert bozulmaya paralel son
yillarda gordigu en yiksek dizeylere yakin seyreden
enflasyondaki yukari yonlu riskleri, TL’'nin yeniden baski
altinda kaldigi takdirde finansal istikrara yonelik artabilecek
riskleri ve son 6demeler dengesi verilerine gore yeniden
artiya donse de kirilgan kalmaya devam eden sermaye
akimlari gériniminu de dikkate alarak politika faizinde
degisiklige gitmezken, gerektiginde ek sikilastirma
yapilabilecegi vurgusunu aynen korudu. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatinm
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve c¢alisanlari bu
yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantih zararin sorumlulugunu kabul
etmemektedir. Aksi belirtiimedigi miuddetge, goriis, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir
ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh tlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kigiler de bu tur
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi séz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin énceden alinmis acgik onayi olmaksizin hig
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi treten
tuzel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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