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Mart’ta 30 milyar dolarin altina gelen yillik cari agik rakami genel toparlanma
egilimini korurken, sermaye akimlari bir 6nceki aya gore giliglendi...

Gergeklesme: -3.7 milyar dolar, ING Bank: -3.9 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -3.7 milyar dolar

e Mart cari acik rakami 3.7 milyar dolarla piyasa beklentisine
paralel gelirken, gegtigimiz yilin ayni ayindaki 4.8 milyar
dolarla karsilastiriidiginda 6nemli bir iyilesme kaydetti ve
genel toparlanma egilimini korudu. Guvenlik endiseleri ve
Rusya’'nin  Turkiye'ye turist akimini  kismaya yonelik
girisimleri net turizm gelirlerinde %35 (brit gelirlerde disis
%20) daralmaya neden olsa da, dusuk enerji fiyatlarinin
yavaslattigi ithalat sonucu dis ticaret agiginda devam eden
kigllme Mart cari agik rakamini da olumlu etkiledi. 12 ayhk
birikimli acik ise 30.6 milyar dolardan Temmuz 2010’dan
beri en diisiik rakam olan 29.5 milyar dolara geriledi.

eCikis yonli hareketlerin baskin oldugu Subat ayinin
ardindan, kiresel piyasalarda risk istahinin Fed’e dair
beklentiler ve Cin’de alinan o6nlemlerin sonug verici
olduguna dair degerlendirmelerle guglenmesinin de
katkisiyla Mart'ta sermaye akimlarinda 4.1 milyar dolar
girisin de ortaya koydugu Uzere daha olumlu bir egilim
g6zlendi. Agirlikla bor¢ yaratan akimlar kaynakli bu
gorinime ek olarak, Eylil 2015 sonrasinda ilk defa
Subat’ta pozitif olan net hata ve noksan kalemindeki giglu
seyrin 1.1 milyar dolarla sirmesinin de etkisiyle resmi
rezervlerde 1.5 milyar dolarlik artis kaydedildi. Finans
hesabinin detayina gore, portféy yatinmlan 1.5 milyar
dolarlik girigle 6nemli akim kalemlerinden biri olarak 6ne
cikarken, bunun 1 milyar dolar hisse senedi piyasasindaki
yabanci alimlarindan kaynaklandi. Ayrica, yerlesik olmayan
bankalarin yurtiginde tuttuklari mevduati 1.2 milyar dolar
arttirmalari ve dogrudan sermaye yatirimlarinda gbzlenen
0.7 milyar dolarlik artis da Mart'ta belirleyici oldu.
Yurtdisindan yapilan borglanmalarin vade kinilimi ise
bankalarin kisa vadede 1.4 milyar dolarlik bor¢ ddediklerini,
sirketler kesiminin ise uzun vadeli borclanmayla 1.9 milyar
dolarlik kaynak sagladiklarini ortaya koydu. Son olarak,
ticari krediler ve bankalarin mevduatlarindaki artis kaynakh
yurtdigi varliklar toplamda 0.7 milyar dolarlik buytime
kaydetti. Bor¢ ¢cevrim oranlarina bakildiginda, bankalarin ve
sirketler kesiminin yurtdigi finansmana erisim imkanlarinin
korundugunun bir géstergesi olarak 12 aylik uzun vadeli
borg¢ ¢evrim oranlari sirasiyla %272 ve %174 oldu.

e Sonug olarak, disuk eneriji fiyatlarinin etkisi, TL’de 2015'teki
deger kaybinin rekabet glclini desteklemesi ve AB’deki
toparlanma sonucu 2015’te gbzlenen cari aciktaki iyilesme
egilimi 2016’nin ilk ¢eyreginde de devam etti. Yilin kalan
déneminde enerji fiyatlarinin katkisi muhtemelen surecek
olsa da, Rusya’yla olan gerilimin ve guvenlik endiselerinin
turist akimina yansimalarinin cari agik Uzerinde Onemli
olumsuz etkilerinin olacagi anlasilyor.

Segilmis Odemeler Dengesi Kalemleri
Mar 16 Nis 15 - Mar 16
" Cari Dengeye Cari Dengeye
USS milyar Oram USS milyar Oram
Cari Denge -317] 100%) -295] 100%
Dis Ticaret Dengesi 36| 97% -44.7] 152%
Hizmetler Dengesi 05| 16% 226 77%
Seyahat 07] 20% 203 69%
Birincil Geli Dengesi -017] 20% 89| 30%
kincil Gelir Dengesi 0.0| 1% 15| 5%|
[ Toplam Kayth Sermaye Girisi 25| 70% 213 729%
Sermaye Hesabi 00| 0%) 00| 0%|
Finans Hesabi 25| 70% 213 729%
Varlklar -11] 30% -24.0) 81%
Dogrudan Yatrmiar -02| 6% 48 16%
Portfoy Yatrmiar -02| 6% -6.2) 21%
Diger Yatrmiar 07| 18% -13.1] 44%|
Yikimlilikler 52| 140%) 303 133%
Borg Yaratmayan Islemler 18] 50% 135| 46%|
Dogrudan Yatrmlar 03| 229 137 6%
Portfoy YatrmlariBorg Senetieri 10| 27% 04| 1%
Diger Yatrmlar/Diger Yikimlilikier 00| 0% 02 1%
Borg Yaratan Islemler 33 91% 257 87%|
Portfoy YatrmlariBorg Senetieri 19| 529% 45| 15%
Ticar Krediler 04| 11% 34| 12%
Krediler 02| 6% 15.7| 53%
Mevduatlar 12| 34% 112 38%|
Diger Yatrmlar/Diger Yikimlilikier 00| 0%) 0.0 0%
Rezerv Varlklar (*" artisa isaret etmektedir) 15| 219%) 6.1] 21%

Net Hata Noksan 11| _30%/ 82| 28%|
Diger Sektdrler Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 235% 174%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 97% 272%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Gevrim Orani 104% 103%

Kaynak: TCME
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LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ



ING # BANK

ING Bank Ekonomik Aragtirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 329 0751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.§. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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